
Sélection Gestion Privée
Caisse d’Epargne 

Ce document à caractère promotionnel est destiné à des clients non professionnels au sens de la directive mif 
et produit à titre purement indicatif. harris associates u.s. equity fund est un compartiment de la sicav de droit 
luxembourgeois natixis international funds (lux) i (part r-a en euro).

HARRIS ASSOCIATES GLOBAL EQUITY FUND

Un fonds actions pour chercher à bénéficier des 
opportunités de revalorisation offertes par les 
entreprises internationales sous-évaluées
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HARRIS ASSOCIATES GLOBAL EQUITY FUND

BÉNÉFICIEZ DES OPPORTUNITÉS 
D’INVESTISSEMENTS SUR DES 
ENTREPRISES SOUS-VALORISÉES 

Les gérants de Harris Associates Global Equity Fund 
investissent dans des entreprises qui offrent, selon 
leur analyse, un potentiel de revalorisation de leur 
cours de bourse à moyen terme. Ces entreprises 
dites « de rendement » (value, en anglais), sont 
sélectionnées lorsqu’elles présentent une décote 
momentanée par rapport à la valeur réelle estimée. 
Puis, ces titres sont vendus lorsqu’ils atteignent 
leur valeur escomptée. En investissant dans Harris 
Associates Global Equity Fund, vous accédez à 
des entreprises internationales qui présentent un 
bon potentiel de revalorisation et dont les équipes 
dirigeantes sont attentives au développement de 
l’entreprise.

CHOISISSEZ D’INVESTIR DANS LES 
ENTREPRISES INTERNATIONALES 

Harris Associates Global Equity Fund vous donne 
accès aux actions d’entreprises implantées dans 
le monde entier : États-Unis, Europe, Asie et le 
reste du monde (y compris les pays émergents). 
Vous accédez ainsi à un univers vaste et varié, 
composé de milliers d’entreprises. C’est au coeur 
de ce vivier que les gérants sélectionnent les 
actions d’entreprises internationales ayant une 
capitalisation boursière supérieure à 1 milliard de 
dollars, pour construire un portefeuille diversifié 
en termes de secteurs d’activité, de tailles de 
capitalisation, de pays et de devises. Avec Harris 
Associates Global Equity Fund vous cherchez à 
bénéficier des différentes dynamiques du globe 
grâce à une très large diversité des titres en 
portefeuille.

POINT D’ATTENTION Harris Associates Global Equity Fund permet de profiter des performances potentielles des marchés financiers en contrepartie 
d’une certaine prise de risques (notamment le risque de perte en capital). Les caractéristiques, le profil de risque et de rendement et les frais relatifs 
à ce Fonds sont mentionnés dans le Document d’Information Clé pour l’Investisseur. Il convient de respecter la durée minimale de placement 
recommandée. Avant tout investissement éventuel, il convient de lire attentivement le Document d’Information Clé pour l’Investisseur. Il est disponible 
sur demande auprès de Natixis Investment Managers S.A ou sur le site im.natixis.com.

     Un Fonds actions qui recherche la 
performance des grandes et moyennes 
entreprises internationales

     Une sélection rigoureuse de titres selon 
une approche « value » visant à profiter du 
potentiel des actions jugées sous-évaluées

      Une connaissance pointue des marchés 
internationaux par une équipe expérimentée

BÉNÉFICIEZ DE L’EXPERTISE DE 
SPÉCIALISTES DES MARCHÉS 
INTERNATIONAUX

Harris Associates Global Equity Fund est géré par 
les équipes de Harris Associates L.P., société de 
gestion américaine, spécialisée dans la gestion 
actions « value », créée en 1976 et basée à 
Chicago. Pour identifier les meilleures entreprises 
répondant aux exigences de l’équipe de gestion, 
celle-ci s’appuie sur un travail de recherche et 
d’analyse fondamentale approfondi. Ils s’appuient 
sur une équipe dédiée d’analystes expérimentés. 
Avec Harris Associates Global Equity Fund, vous 
bénéficiez de l’implication et des meilleures idées 
d’investissement à l’échelle mondiale d’une équipe 
spécialisée dans les valeurs sous-évaluées.

Source : Harris Associates L.P
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 2 QUESTIONS AU GÉRANT DE HARRIS 
ASSOCIATES GLOBAL EQUITY FUND

Quelles sont les particularités de la stratégie de gestion de Harris Associates Global Equity Fund ?
“ Nous sommes des gérants « value » : l’expérience nous a enseigné qu’acheter des actions à un prix 
momentanément inférieur à la valeur intrinsèque de l’entreprise, peut présenter un potentiel de croissance 
intéressant tout en pouvant contribuer à diminuer la volatilité et donc le risque global du Fonds.
Nous pensons qu’avec le temps, le prix d’une action à tendance à s’aligner avec la valeur réelle de l’entreprise. 
Notre spécificité est d’envisager chaque nouvel investissement comme si nous achetions une « partie » de la 
société et non pas une simple action. Par la suite, nous appliquons une discipline de vente systématique c’est-à 
dire que nous vendons quand nous pensons que l’action a atteint sa valeur réelle estimée ou quand l’entreprise 
ne correspond plus à nos critères de sélection. Notre horizon d’investissement est généralement de 3 à 5 ans.. ”

Comment identifiez-vous les opportunités d’investissement ?

“ La recherche constitue la base de notre processus d’investissement : pour identifier les entreprises offrant les 
meilleures perspectives à moyen et long terme, nous nous appuyons sur le travail de recherche approfondie de 
nos analystes en termes de secteurs et de titres composant ces secteurs. Une fois l’univers d’investissement 
défini, ils se basent sur la qualité et la valorisation des entreprises et sur leur potentiel de croissance. La 
recherche de valeurs de qualité repose notamment sur des critères tels qu’une bonne santé financière, une 
équipe dirigeante motivée et expérimentée ou encore un bon positionnement concurrentiel sur le marché. Enfin, 
nous identifions les catalyseurs susceptibles de révéler la valeur réelle de l’entreprise dans son cours de bourse, 
sur notre horizon d’investissement comme un changement de dirigeants, le lancement d’un produit innovant 
ou meilleur que celui de la concurrence… Toutes ces étapes et nos meilleures idées d’investissement nous 
conduisent à construire un portefeuille concentré sur 30 à 60 valeurs de conviction.. ”

 OBJECTIF DE GESTION

L’objectif d’investissement de Harris Associates 
Global Equity Fund est de viser à faire croître le 
capital sur le long terme.

PROFIL DE RISQUE

Harris Associates Global Equity Fund n’est pas garanti, il existe un risque de perte en capital. Le Fonds est 
principalement soumis aux risques suivants : risque de gestion discrétionnaire, risque de taux, risque actions, 
risque lié aux sociétés de petites et moyennes capitalisations, risque lié aux obligations convertibles, risque de 
crédit, risque lié à la surexposition, risque de change, risqué lié aux marchés émergents, risque de contrepartie, 
risque de liquidité, risque lié aux matières premières. Pour une description plus complète des risques, se référer 
au prospectus du Fonds, disponible auprès de Natixis Investment Managers S.A sur simple demande ou sur le 
site internet www.im.natixis.com. 
Indicateur de risque et de rendement* :     1  2  3  4  5  6  7  
Le Fonds se classe dans la 5e catégorie de l’indicateur synthétique de risque et de rendement, qui repose sur 
des données historiques. En raison de son exposition aux marchés d’actions, le Fonds peut subir une volatilité 
significative, que son classement dans l’indicateur susmentionné reflète.
* L’indicateur de risque et de rendement, présenté sous la forme d’une échelle allant de 1 à 7 correspondant à des niveaux de risques et de rendements croissants, vous 
permet d’appréhender le potentiel de performance d’un Fonds par rapport au risque qu’il présente. La méthodologie générale du calcul de cet indicateur réglementaire 
s’appuie sur la volatilité historique annualisée du Fonds calculée à partir des rendements hebdomadaires sur une période de 5 ans. Contrôlé périodiquement, cet 
indicateur peut évoluer. Le niveau de l’indicateur de risque et de rendement est celui en vigueur à la date de rédaction du document.

Clyde MCGREGOR Rob TAYLOR



Conformément à la réglementation en vigueur, le client peut recevoir, sur simple demande de sa part, des précisions sur les rémunérations relatives à la commercialisation 
du présent produit.
(1) Dans le cadre d’un contrat d’assurance vie ou de capitalisation, les frais sur versements, d’arbitrage, de gestion sur encours et le cas échéant, ceux liés aux garanties 
de prévoyance s’appliquent. – (2) L’indicateur de risque et de rendement, présenté sous la forme d’une échelle allant de 1 à 7 correspondant à des niveaux de risques et de 
rendements croissants, vous permet d’appréhender le potentiel de performance d’un Fonds par rapport au risque qu’il présente. La méthodologie générale du calcul de 
cet indicateur réglementaire s’appuie sur la volatilité historique annualisée du Fonds calculée à partir des rendements hebdomadaires sur une période de 5 ans. Contrôlé 
périodiquement, cet indicateur peut évoluer. Le niveau de l’indicateur de risque et de rendement est celui en vigueur à la date de rédaction du document.
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MENTIONS LÉGALES Ce document à caractère promotionnel, est destiné à des clients non professionnels au sens de la Directive MIF. Il ne peut être utilisé dans un 
but autre que celui pour lequel il a été conçu et ne peut pas être reproduit, diffusé ou communiqué à des tiers en tout ou partie sans l’autorisation préalable et écrite de 
Natixis Investment Managers S.A. Aucune information contenue dans ce document ne saurait être interprétée comme possédant une quelconque valeur contractuelle. 
Ce document est produit à titre purement indicatif. Il constitue une présentation conçue et réalisée par Natixis Investment Managers S.A à partir de sources qu’elle 
estime fiables. Natixis Investment Managers S.A se réserve la possibilité de modifier les informations présentées dans ce document à tout moment et sans préavis. 
Natixis Investment Managers S.A ne saurait être tenue responsable de toute décision prise ou non sur la base d’une information contenue dans ce document, ni de 
l’utilisation qui pourrait en être faite par un tiers. Le Fonds cité dans ce document est agréé par l’Autorité des Marchés Financiers et autorisé à la commercialisation en 
France et éventuellement dans d’autres pays où la loi l’autorise. Les principales caractéristiques, le profil de risque et de rendement et les frais relatifs à l’investissement 
dans un Fonds sont décrits dans le Document d’Information Clé pour l’Investisseur (DICI) de ce dernier. Le capital investi et les performances ne sont pas garantis. 
Il convient de respecter la durée minimale de placement recommandée. Le DICI, le prospectus et les documents périodiques sont disponibles sur demande auprès 
de Natixis Investment Managers S.A ou sur le site www.im.natixis.com. Vous devez prendre connaissance du DICI préalablement à la souscription. Conformément à 
la réglementation en vigueur, le client peut recevoir sur simple demande de sa part, des précisions sur les rémunérations relatives à la commercialisation du présent 
produit. Natixis Investment Managers S.A ne saurait être tenue responsable de toute décision prise ou non sur la base d’une information contenue dans ce document, 
ni de l’utilisation qui pourrait en être faite par un tiers. Les analyses et les opinions mentionnées dans le présent document représentent le point de vue de l’auteur 
référencé. Elles sont émises à la date indiquée, sont susceptibles de changer et ne sauraient être interprétées comme possédant une quelconque valeur contractuelle. 
Les analyses et les opinions mentionnées dans le présent document représentent le point de vue de l’auteur référencé. Elles sont émises à la date indiquée, sont susceptibles 
de changer et ne sauraient être interprétées comme possédant une quelconque valeur contractuelle. Achevé de rédigé en août 2016 et actualisé en octobre 2018.
Harris Associates Global Equity Fund est un compartiment de Natixis International Funds (Lux) I, SICAV de droit luxembourgeois agréée par l’autorité de tutelle (la 
CSSF) comme OPCVM. La gestion financière de ce Fonds est déléguée à Harris Associates L.P., filiale de Natixis Investment Managers S.A.
Harris Associates L.P. - Filiale de Natixis Investment Managers S.A. enregistrée auprès de la U.S. Securities and Exchange Commission, IARD No. 106960
Natixis Investment Managers S.A - Société de gestion luxembourgeoise autorisée par la Commission de Surveillance du Secteur Financier et immatriculée sous le 
numéro B - 115843 dont le siège social est 2 rue Jean Monnet, L-2180 Luxembourg, grand-Duché de Luxembourg.
Natixis Investment Managers International  - 43, avenue Pierre Mendès-France - CS 41432 - 75648 Paris cedex 13 France – Tél. : 01 78 40 80 00. Société anonyme 
au capital de 51 371 060,28  euros – 329 450 738 RCS Paris - APE 6630Z - TVA : FR 203 294 507 38. Siège social : 43, avenue Pierre Mendès France - 75013 Paris -  
www.im.natixis.com 

ELIGIBILITÉ

COMPTE-TITRE  • ASSURANCE VIE

Renseignez-vous auprès de votre Conseiller pour connaître les 
modalités de souscription de ce Fonds dans le cadre d’un contrat 
d’assurance vie.

BPCE - Société Anonyme à directoire et conseil de surveillance, au capital de 157 697 890 €. Siège social: 50, avenue Pierre-Mendès-France – 75201 Paris Cedex 
13 – RCS Paris 493 455 042. BPCE, intermédiaire d’assurance inscrit à l’ORIAS sous le n° 08045100.

Société de gestion Natixis Investment Managers S.A
Gestionnaire financier par délégation Harris Associates L.P.
Nature juridique Compartiment de la SICAV Natixis International Funds (Lux) I
Nourricier Non
Durée de placement recommandée 3 ans
Devise de référence USD
Devise de libellé de la part Euro

Indice de référence

Aucun
À titre indicatif, la performance du compartiment peut se comparer à celle de l’indice Morgan Stanley Capital
International World (« MSCI World »). Indice actions calculé par MSCI (Morgan Stanley Capital International)
composé de près de 1 500 sociétés mondiales dont le poids est fondé sur la capitalisation boursière et qui
représentent environ 85 % de la capitalisation de chacun de leur pays respectif. Il est disponible sur www.mscibarra.com

Date de création 15/06/2001
Code ISIN – Part R de capitalisation LU0147944259
Éligibilité Compte-titres ordinaire, Contrat d’assurance vie et de capitalisation
Abonnement Oui
Frais d’entrée(1) maximum 4,00 % acquis au réseau distributeur, non acquis au Fonds
Frais de sortie(1) Néant

Frais de gestion(1) maximum

2,15 % TTC de l’actif net
À titre indicatif, les frais courants réellement prélevés en date de l’exercice clos le 
31 décembre 2017 : 2,95 % TTC de l’actif net prélevés directement sur l’actif net du 
Fonds à chaque valeur liquidative (les frais courants comprennent notamment les 
frais de gestion et les commissions de mouvement).

Dont rétrocession au réseau 
distributeur : 
1,075 % TTC de l’actif net

Modalités de souscription et de rachat Cours inconnu
Souscription minimale initiale 1 action
Valeur liquidative d’origine 100 €
Valorisation Quotidienne
Heure de centralisation 13h30
Échelle de risque(2) 1  2  3  4  5  6  75


