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ACTIONS MARCHÉS ÉMERGENTS

MAGELLAN

Recherche d’entreprises de qualité et de croissance dans les 
marchés émergents

Comgest est une société de gestion d’actifs internationale et indépendante avec 
plus de 30 ans d’expérience sur les marchés émergents. L’équipe de gestion met 
l’accent sur la recherche des sociétés de qualité et de croissance dans diverses 
régions du monde. 

L’objectif de gestion de la SICAV est de rechercher une performance sans faire 
référence à un indice, dans une optique long terme, par le biais d’une sélection 
de titres basée sur des critères liés à l’entreprise et non aux marchés boursiers 
des pays émergents. Si l’investisseur le souhaite, il peut utiliser à titre 
purement informatif et a posteriori le MSCI Emerging Markets².

Les portefeuilles actions de Comgest sont constitués de sociétés jugées de 
qualité et de croissance, sélectionnées par ses analystes-gérants pour leur 
potentielle capacité à générer, sur le long terme, une croissance des bénéfices à 
deux chiffres. Le portefeuille concentré de Magellan, composé d’environ 40 à 50 
valeurs, est l’aboutissement d’un processus d’investissement très rigoureux.

POURQUOI INVESTIR ?
 —L’équipe d’investissement s’intéresse 
uniquement aux entreprises de qualité 
offrant une croissance solide
 —Les décisions d’investissement sont prises 
par les analystes-gérants indépendamment 
de la composition des indices, et se basent 
sur leurs propres convictions
 —Une performance annualisée de +8.7% 
depuis la création de la SICAV1 (30/12/1994)

NOS CONVICTIONS D’INVESTISSEMENT
 —Sur le long terme, les fondamentaux 
prévalent et le cours de l’action converge 
vers la croissance des bénéfices par action 
(BPA)
 —En général, les marchés n’évaluent pas 
correctement les entreprises faisant 
preuve d’un avantage concurrentiel solide, 
durable, ainsi qu’une croissance des 
bénéfices supérieure à la moyenne
 —Une croissance durable des bénéfices 
génère des performances supérieures, avec 
une volatilité inférieure à la moyenne

NOTRE STRATÉGIE D’INVESTISSEMENT
 —Nous cherchons des sociétés jugées de 
qualité et capables de générer une 
croissance à long terme supérieure à la 
moyenne :

 —via une analyse fondamentale 
approfondie, appliquée avec discipline 
depuis plusieurs années
 —pour des investissements de long terme

Les principaux risques liés à la SICAV (dont 
le risque de perte en capital) sont présentés 
en page 2 de ce document.  

Informations importantes
1 Performance nette de frais au 30/06/2017. Comgest S.A a repris la totalité de la gestion du fonds depuis le 
31/12/1994 et la performance depuis la création est basée sur cette date.Les performances passées ne 
préjugent pas des performances futures. 
2 MSCI Emerging Markets dividendes réinvestis. Il est recommandé à l’investisseur de se référer au 
prospectus complet correspondant pour une description plus détaillée.
³ Notation au 30/06/2017. © 2017 Morningstar, Inc. Tous droits réservés. Les informations présentées : 
(a) appartiennent à Morningstar et/ou à ses fournisseurs d’informations (b) ne peuvent être ni reproduites, 
ni redistribuées (c) sont présentées sans garantie d’exactitude, d’exhaustivité ou d’actualité. Ni 
Morningstar ni ses fournisseurs d’informations ne pourront être tenus responsables en cas de dommages 
ou de pertes liés à l’utilisation de ces informations. 
Les notations et récompenses mentionnées dans ce document sont susceptibles d’évoluer à tout moment 
et ne constituent en rien une recommandation d’achat. Les références à un classement, un prix et/ou une 
notation ne sont pas des indicateurs fiables des performances futures.

Copyright © 2017 
Morningstar3 
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Gestionnaire Comgest S.A.

Date de création 30/12/1994

Devise EUR

Commission de souscription maximum 3,25%

Frais courants (exercice 2016) 1,89%

Structure légale SICAV de droit français agréée par l’AMF, 
conforme à la directive OPCVM

Affectation des résultats Capitalisation

Comgest S.A.
17 Square Edouard VII
75009 Paris
Tel: (+33) 1 44 94 19 00

www.comgest.com
info@comgest.com

Informations importantes 
Le contenu de ce document ne constitue ni une recommandation, ni une offre d’achat, ni une proposition de 
vente, ni une incitation à l’investissement ou à l’arbitrage. Il ne constitue en aucun cas un élément 
contractuel. Toute décision d’investissement ou de désinvestissement qui serait prise par le lecteur des 
informations figurant dans ce document est décidée à sa seule initiative par l’investisseur qui est familier des 
mécanismes régissant les marchés financiers et est conscient que certains investissements, notamment sur 
les pays émergents, peuvent se traduire par des pertes importantes. Ce document est publié à titre 
d’information uniquement. Ce document est la propriété intellectuelle de Comgest. La reproduction ou la 
transmission à un tiers de tout ou partie de ce document est strictement interdite sans une autorisation écrite 
préalable de Comgest. Avant toute souscription, l’investisseur est invité à prendre connaissance du 
prospectus et du document d’information clé pour l’investisseur («DICI»). Les documents sont disponibles sur 
demande et en ligne sur le site www.comgest.com.
1  Expérience moyenne au 30/06/2017
2 L’indicateur de risque et de rendement, présenté sous la forme d’une échelle allant de 1 à 7 
correspondant à des niveaux de risques et de rendements croissants, vous permet d’appréhender le 
potentiel de performance d’un Fonds par rapport au risque qu’il présente. La méthodologie générale du 
calcul de cet indicateur réglementaire s’appuie sur la volatilité historique annualisée du Fonds calculée 
à partir des rendements hebdomadaires sur une période de 5 ans. Contrôlé périodiquement, cet 
indicateur peut évoluer.
3 Il est recommandé à l’investisseur de se référer au prospectus complet correspondant pour une description 
plus détaillée des facteurs de risque associés à la SICAV

Durée minimum d’investissement 
recommandée (ans)

5
Profil de risque et de rendement²
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A risque plus faible,
rendement potentiellement 
plus faible

A risque plus élevé, 
rendement potentiellement 

plus élevé

Wojciech Stanislawski  
Analyste-gérant

17 ans d’expérience moyenne  
dans l’industrie1

Emil Wolter  
Analyste-gérant

David Raper 
Conseiller

Principaux risques3

 —Risque de perte en capital : la valeur de 
l’action de la SICAV peut fluctuer à la 
hausse comme à la baisse. L’investisseur 
peut recevoir lors du rachat de ses actions 
un montant inférieur à celui initialement 
investi
 —Risque de change : la SICAV étant investie 
sur des titres libellés en devises 
différentes de l’euro, l’investisseur 
s’expose à l’impact positif ou négatif des 
fluctuations de ces devises
 —Risque lié aux pays émergents : la SICAV 
est investie dans les marchés émergents. 
Ce type d’investissement se caractérise 
par des volatilités élevées qui peuvent 
exposer les investisseurs à de plus fortes 
variations de valeur liquidative que sur 
les marchés développés

INFORMATIONS CLÉS

Charles Biderman 
Analyste-gérant
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ANALYSE DU MARCHÉ

ANALYSE DÉTAILLÉE DES SOCIÉTÉS

UNIVERS D’INVESTISSEMENT

VALORISATION

CONSTRUCTION DU 
PORTEFEUILLE

PROCESSUS

IDENTIFIER LES 
INVESTISSEMENTS
POTENTIELS

ÉVALUER LES
NOUVEAUX CANDIDATS

LISTE DES ACHATS 
POTENTIELS

DÉFINIR LE POTENTIEL 
DE HAUSSE

FIXER LA 
PONDÉRATION

OBJECTIF

Conformément à la réglementation en vigueur, le client peut recevoir, sur simple demande de sa part, 
des précisions sur les rémunérations relatives à la commercialisation du présent produit.


