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I. CARACTERISTIQUES GENERALES

1 Forme de 'OPCVM

O DENOMINATION : NATIXIS STRATEGIE CREDIT EURO
Ci-aprés dénommeé, dans le présent document, leP«oF@li I'« OPCVM ».

O FORME JURIDIQUE ET ETAT MEMBRE DANS LEQUEL L'OPCVM A ETE CONSTITUE:

Fonds Commun de Placement de droit

francais.

O DATE DE CREATION ET DUREE DEXISTENCE PREVUE :

Le FCP a été créé le 2 juin 2009 pour u

O FEONDS NOURRICIER

ne duréOdms.

Le FCP est un fonds nourricier investi au minimuBb& dans I'action M/D (LU0935221506) de «Natixisr&
Credit » (dit « maitre ») compartiment de la SICA& droit luxembourgeois Natixis AM Funds,

O DATE D'AGREMENTAME :

L’'OPCVM a été agréé par I'Autorité des Marchés Riiars le 15 mai 2009.

O SYNTHESE DE L'OFFRE DE GESTION :

Catégories Souscripteurs Montant Montant Code ISIN Affectation deyDevise dg Valeur
de parts concernés minimum de | minimum de sommes libellé Liquidative
souscription souscription distribuables d’origine
initiale ultérieure
R(C) Tous souscripteurs Un dix-milliemgdn dix-| FR0010762526| Capitalisation | Euro 100 euros
de parts milliemes de
parts
R(D) Tous souscripteurs Un dix-milliempgn dix-| FR0O010762534] Résultat ndtEuro 100 euros
de parts milliemes de Distribution
parts
I (C) Tous  souscripteurp100.000 euros 100.000 euddsR0010751347] Capitalisation| Euro 100.000 euros
plus particulieremert
des investisseufs
institutionnels
I(D) Tous  souscripteury 100.000 eurc 100.000 eurc| FR0O01076254 |Résultat ne: | Eurc 100.000 eLos
plus particulieremert Distribution

des investisseu
institutionnels

n




O |INDICATION DU LIEU OU L'ON PEUT SE PROCURER LE REGLEMENT LE DERNIER RAPPORT ANNUEL LE
DERNIER RAPPORT PERIODIQUE AINSI QUE LA COMPOSITIONDES ACTIFS ©

Ces documents sont adressés dans un délai hugtgaurés sur simple demande écrite du porteur au@e

NATIXIS ASSET MANAGEMENT

21 quai d’Austerlitz

75634 PARIS Cedex 13

e-mail :nam-service-clients@am.natixis.com

Toutes informations supplémentaires peuvent éttenoies aupres de Natixis Asset Management, & ceesné
adresses ou auprés de votre conseiller habituel.

Les documents relatifs a « Natixis Euro Creditompartiment de la SICAV de droit luxembourgeois ifat
AM Funds, sont disponibles aupres de la sociéigeddon « NATIXIS ASSET MANAGEMENT».

0 INFORMATION AUX INVESTISSEURS PROFESSIONNELS

NATIXIS ASSET MANAGEMENT pourra transmettre aux estisseurs professionnels relevant du controle de
'ACPR, de 'AMF ou des autorités européennes égjeintes la composition du portefeuille de I'OPC ples
besoins de calcul des exigences réglementairesdiée directive 2009/138/CE (Solvabilité 2).

2 Acteurs
0O SOCIETE DE GESTION:

NATIXIS ASSET MANAGEMENT

Forme juridique : société anonyme

Agréée par I'Autorité des marchés financiers, aprés « ’AMF » sous le numéro GP 90-009 en dat2Ximai
1990.

21 quai d’Austerlitz - 75634 PARIS Cedex 13

QO DEPOSITAIRE ET CONSERVATEUR

CACEIS Bank— Société anonyme a Conseil d’admirtistnadont le siege social est: 1-3, Place Valhuber
75013 Paris. Banque et prestataire de servicesedtissement agréée par le CECEI le 1er avril 2005.

Les fonctions du dépositaire recouvrent les missitelles que définies par la Reglementation agble; de la
garde des actifs, de contréle de la régularité dfassions de la société de gestion et de suivifldesde
liquidités des OPCVM. Le dépositaire est indépendaria société de gestion.

La description des fonctions de garde déléguédistéades délégataires et sous délégataires deECRBank et
l'information relative aux conflits d’intérét sugatébles de résulter de ces délégations sont dibEmsur le site
de CACEIS www.caceis.com

Des informations actualisées sont mises a dispasités investisseurs sur demande.

QO PRIME BROKER :
Néant

O COMMISSAIRE AUX COMPTES: MAZARS
Représenté par Monsieur Pierre MASIERI
Siége social Tour Exaltis — 61 rue Henri Regnault, 92075 La Dé&eCedex

0 COMMERCIALISATEURS .
NATIXISASSET™MANAGEMENT




O DELEGATAIRES:

Délégataire de la gestion comptable :

Dénomination ou raison sociale : CACEIS FUND ADMSNIRATION, qui assure la valorisation et la gestion
comptable du FCP par délégation de NATIXIS Assehdgement

Siege social : 1-3, place Valhubert — 75013 PARIS

Adresse postale : 1-3, place Valhubert - 75206 FFAREDEX 13

Nationalité : francaise

O CONSEILLERS : NEANT

| I. MODALITES DE FONCTIONNEMENT ET DE GESTION

1. Caractéristiques générales:
0O NATURE DU DROIT ATTACHE A LA CATEGORIE DE PARTS

Chaque porteur de parts dispose d’un droit de @ojgrté proportionnel au nombre de parts possédées.

L’information sur les modifications affectant le F@st donnée aux porteurs par tout moyen conformeau
instructions de I'’AMF. La gestion du FCP, qui n'gsts doté de la personnalité morale et pour legueEté
écartées les regles de lindivision et des sociést assurée par la société de gestion qui agitoau des
porteurs et dans leur intérét exclusif.

Inscription & un registre, ou précision des moésalide tenue du passif :
La tenue du passif est assurée par CACEIS BANK.
L'administration des parts est effectuée par EURBAR France.

+ Droit de vote :

Aucun droit de vote n'est attaché aux parts. Laigesiu FCP, est assurée par la société de gestioagit au
nom des porteurs et dans leur intérét exclusifpdlitique de vote de la société de gestion peet @nsultée au
sieége de la société de gestion ou sur levsite.nam.natixis.com

+ Forme des parts : au porteur
+ Décimalisation des parts :

Les parts de 'TOPCVM sont décimalisées dix milliGnde parts.

O DATE DE CLOTURE DE L'EXERCICE COMPTABLE :

Dernier jour de bourse de Paris du mois de Marg Pannée 2017, puis le dernier jour ouvrable baeca
complet de chaque mois de juin a la fois au Luxamdpet en France pour les années 2017 et suivantes.

O |INDICATIONS SUR LE REGIME FISCAL :

L’'OPCVM n'est pas assujetti a I'imp6t sur les seséles porteurs de parts peuvent supporter dessitions

sur les revenus distribués ou lors de la cessisrpedes de 'TOPCVM. Le régime fiscal applicable ammmes
distribuées par TOPCVM ou aux plus ou moins-vallaentes ainsi qu’aux plus ou moins-values réatiggar

'OPCVM dépend des dispositions fiscales applicalnjai prennent en compte la situation fiscale duepo de

parts, sa résidence fiscale ainsi que la juridictites investissements effectués par TOPCVM. Noosgsv
conseillons de vous renseigner a ce sujet aupresmmercialisateur de 'OPCVM.




2. Dispositions particuliéres
O CoDESISIN:

Parts Codes ISIN

R(C) FR0010762526
R(D) FR0010762534
I©) FR0010751347
(D) FR0010762542

O CLASSIFICATION :

Obligations et autres titres de créances libelésleo

O DETENTION D' ACTIONS OU DE PARTS DAUTRESOPC(OPCVMOoU FIA) OU FONDS B INVESTISSEMENT :

L’'OPCVM est investi au minimum & 85% de son actt dans le compartiment Natixis Euro Credit (action
M/D) de la SICAV luxembourgeoise NATIXIS AM Fundsatitre accessoire en liquidités.

Q OBJECTIF DE GESTION :

L’objectif de gestion du FCP nourricier est iden#ca celui de son maitre, sa performance seraenféra celle
de son maitre car diminuée des frais de gestioprescau nourricier.

Rappel de I'objectif de gestion du maitre :

L'objectif d’investissement de Natixis Euro Crédié « Compartiment maitre ») consiste a obtenir une
performance supérieure a celle de l'indice Bloongb&arclays Euro Aggregate Corporate sur une période
minimale d’investissement recommandée de 3 ang, dnumaintenant un niveau de risque relativement
comparable (volatilité).

O |INDICATEUR DE REFERENCE:

Le FCP a le méme indicateur de référence que soaitke », a savoir :
« L’indice Bloomberg Barclays Euro Aggregate Comuter est un indice large représentatif du marché des

obligations d’entreprises de qualité de crédit wdstment grade », a taux fixe et libellées en.euro
L’inclusion dans l'indice est basée sur la devisd'dbligation et non sur la nationalité de I'émett. »

QO STRATEGIE D'INVESTISSEMENT :

LA STRATEGIE UTILISEE :

Le FCP est investi au minimum a 85% de son actifsdéaction M/D (LU0935221506) de son maitre et
accessoirement en liquidités.

Rappel de la stratégie d'investissement du maitre actifs investis:
« Devise de Référence : EURO (EUR).

Le Compartiment est investi majoritairement dans titees de créances libellés en euro comme degatians
d’entreprises ou autres titres de créances a taanables ou titres de créances a court terme.




Le Compartiment investit au moins 60 % de son aetifdans des titres de créance d'émetteurs daigegrivé
libellées en euro.

Le Compartiment peut également investir dans Ilesuments suivants :
1- - obligations souveraines, d’Etats et assimilésaatres titres de créance du secteur public jus@@% de
son actif net

2- - Asset-backed securities,y compris des mortgagkeduh securities et autres types d’ asset-backed

securities jusqu'a 10 % de son actif net
3- Obligations convertibles contingentes, jusqu’a Sl&wson actif net.

Le Compartiment peut également investir dans desstide créances non libellés en euros jusqu’a tie%on
actif net.

Le risque de change est systématiquement couvert
Le gérant méne une gestion active du compartimeohses convictions en matiére d'exposition dioacille,
d'allocation sectorielle, d’exposition géographiqude sélection des émetteurs, de maturité du marilef et

d’autres facteurs jugés pertinents.

La sensibilité au taux d'intérét du Compartimentipearier de 0 a 8.

| Minimurr Maximun
Fourchette de sensibilité x taux d'intéré 0 8
Zone géographique d | Exposition zone eu 0% 100 %
émetteurs (calculée 0% 100 %
pourcentage ¢ | Exposition hors zone
I'exposition di | euro

Compartiment)

La Société de gestion se base sur I'évaluation idque de crédit établie par son équipe et sa propre

méthodologie.

En plus de cette évaluation, au moment de leur iaitiun, les titres de créance doivent étre notdswestment
Grade » ou une notation équivalente selon 'analyse ddaiété de gestion.

Si la notation d’un titre déja présent dans le edeuille se dégrade et devient inférieure a « Itmest Grade »,
la Société de gestion examinera s'il faut conserese séparer dudit titre, tout en maintenantiteéréts des
Actionnaires comme critére principal.

Dans le cadre de sa gestion de trésorerie, le Catimpant peut procéder a des dépbts jusqu’a 20%omeastif,
sous réserve que le dépbt soit en adéquation asgiedtif d’'investissement.

Investissement dans des organismes de placemeteatibl
Le Compartiment peut investir jusqu'a 10 % de stiif aet dans des organismes de placement collectif
Utilisation des produits dérivés ou d'autres techoes et instruments d'investissement

Le Compartiment peut avoir recours a des produiiswes a des fins de couverture et de placemengratlure

des opérations de prét et d'emprunt de titres ajjusi des contrats de prise et mise en pensiortrds, tiel que
décrit dans la rubrique intitulée « Utilisation d@soduits Dérivés, Techniques Spéciales d’Investients et de
Couverture.

Opérations de financement sur titres et contrat&cdhange sur rendement global (« Total Return Swaps
Total Return Swaps

Si I'un quelconque des Compartiments se lance dasopérations de financement sur titres (« OF&tégu de
(« TRS »), telles que définies par le Réglemenb/28365 du Parlement européen et du Conseil du 2&8mbre
2015 relatif a la transparence des opérations aeriicement sur titres et de la réutilisation (le egement
OFT »), les OFT/TRS utilisés dans le cadre de qaititique d’investissement par le Compartimentaané
doivent étre mentionnées dans la description du gzotiment.




Conformément au Réglement OFT, les OFT compregégdralement :

)] des opérations de pension;

(b) un prét de titres ou de matiéres premierasne¢mprunt de titres ou de matiéres premiéres ;
(c) une opération d'achat-revente ou une opératlervente-rachat ;

(d) une opération de prét avec appel de marge.

Une description générale des types de OFT/TRS omerds dans la politique d'investissement de chaque
Compartiment est disponible aux sections suivanie®pérations de mise en pension », « Transactitenprét

et d'emprunt de titres » et « Total Return Swaps ba rubrique « Utilisation des Produits Dérivéggchniques
Spéciales d'Investissements et de Couverture syalspEctus.

L'utilisation de ces OFT/SRT est principalementtidée a garantir un niveau de liquidité suffisantume
gestion des garanties financiéres (collateral) et/a mettre en ceuvre la stratégie d’investissement d
Compartiment et/ou a générer du capital ou un revsumpplémentaire pour le Compartiment concerné. @
cas, les actifs composant le Compartiment (incluasttmment les actions, obligations et/ou indideaniciers)
peuvent faire I'objet de OFT/TRS.

Sauf mention contraire dans la description du Cortipeent en question ci-dessus, dans des circonstanc
normales, il est généralement prévu que le morgtantipal de ces OFT/TRS représente entre 0 et 3fe%a
valeur nette d’'inventaire du Compartiment concerh@'y a toutefois aucune limite et des niveaupésieurs
sont possibles dans certaines circonstances dee spue le montant principal des actifs du Compartime
pouvant faire I'objet de OFT/TRS peut représentermaximum de 60 % de la valeur nette d'inventaine d
Compartiment. Dans tous les cas, la Société ddageseillera a maintenir le volume de ces opérati@anun
niveau suffisant pour étre en mesure de répondoaitmoment aux demandes de rachat.

Informations sur les garanties financiéres

Dans le cadre de la conclusion de contrats finarxciet/ou d'opérations de financement sur titres, le
Compartiment doit recevoir une garantie financiedent la valeur doit, a tout moment, s'élever araains
90 % de la valeur totale des titres impliqués dames opérations. La garantie financiére regue pas le
Compartiments prendra la forme d’'un transfert eeipé proporiété de titres et/ou d'especes. Le nivda
garantie financiere et la politique en matiére décdte sont fixés par la politique d'éligibilité dgsranties
financiéres de la Société de Gestion conforméngefd réglementation en vigueur. Le montant de leagte
financiere doit étre évalué quotidiennement afiasgurer le maintien de ce niveau.

Tous les actifs regus par le Compartiment en targ garantie financiére devront répondre & tout motraix
critéres suivants :

¢ Liquidité : toutes les garanties financiéres regw@itrement qu’en espéces devront étre hautentpntds et
négociées sur un marché réglementé ou une platefarultilatérale de négociation dont les cours sont
transparents afin de pouvoir étre vendues rapidendenn prix proche de leur valeur d’avant la ventes
garanties financiéres regues devront égalementsfeate aux dispositions de I'Article 56 de la Dite
OPCVM.

+ Valorisation : les garanties financieres recuevmat étre valorisées au moins quotidiennementlalrase
des derniers cours de marché disponibles et enntecampte des remises appropriées mentionnées ldans
politique de décote. Les garanties financiéres isevalorisées a leur valeur de marché et peuvein¢ feobjet
d’exigences de marge de variations quotidiennes.

¢ Qualité de crédit de I'émetteur : les garantiesaficieres recues devront étre de haute qualité.énestteurs
auront généralement une notation de crédit mininted8BB-.

¢ Corrélation : les garanties financiéres recues gar Compartiment devront étre émises par une entité
indépendante de la contrepartie et qui ne devrag présenter de forte corrélation avec la perforcede la
contrepatrtie.

+ Diversification des garanties (concentration di&}t: les garanties financieres devront étre safnment
diversifiées en termes de pays, de marchés et tt&ume Le critére de diversification suffisante e qui
concerne la concentration des émetteurs est comsidémme étant rempli si le Compartiment recoitné’u
contrepartie & des opérations de gestion efficaggartefeuille et sur instruments financiers déside gré a
gré un panier de garanties ayant une expositionimabe a un émetteur donné de 20 % de la valeurnett
d’inventaire du Compartiment. Si un Compartimenteegposé a différentes contreparties, les différgrtniers
de garanties financiéres devront étre agrégés dincalculer la limite d’exposition de 20 % a un que




émetteur. Par dérogation au présent alinéa, un Camiipent peut étre intégralement garanti dans puss
valeurs mobiligres et instruments du marché more#ainis ou garantis par un Etat membre, une ouiglus
de ses autorités locales, un pays tiers ou un dega@ public international auquel un ou plusieursatit
membres appartiennent. Un tel Compartiment recelgs titres d’au moins six émetteurs différents,snhes
titres d’'une méme émission ne devront pas dép&8ses de la valeur nette d’'inventaire du Compartiten

¢ Les risques liés a la gestion des garanties firemes, comme les risques opérationnels et juridiqaevront
étre identifiés, gérés et atténués par le procedsugestion des risques.

¢ Lors d'un transfert de titres, la garantie finagoé recue sera détenue par le Dépositaire. Conadries
autres types de garantie financiéres, la garanariciére peut étre détenue par un dépositairest@yumis a
une surveillance prudentielle et n’ayant pas datieh avec le fournisseur de la garantie financiére

¢ Les garanties financiéres regues devront pouvirg étégralement appliquées par le Compartimeribét
moment sans devoir en référer a la contrepartiebienir son approbation.

¢ Les garanties financiéres autres qu’en espécase®ge seront pas vendues, ni réinvesties, ni éegag

¢ Les garanties financiéres en espéces recues negqmbétre que :

- placées en dépbt aupres d’entités prescritédriidle 50(f) de la Directive OPCVM ;

- investies dans des obligations d’Etat de hauiglitg ;

- utilisées aux fins d’opérations de prise en pemsx condition que ces opérations se fassent aupré
d’établissements de crédit soumis a une surveilgradentielle et que le Compartiment soit a toatrmant en
mesure de récupérer l'intégralité du montant enéegs sur une base cumulée ;

- investies dans des fonds du marché maeéiaiourt terme éligibles.

Les garanties financieres en espéeces réinvestigsone étre diversifiées conformément aux exigerdes
diversification applicables aux garanties hors e

Les dispositions ci-dessus s’appliquent sous résdevtoute nouvelle directive émise en tant queedein par
FTESMA et amendant et/ou complétant les DirectivESMA 2014/937 et/ou toute recommandation
supplémentaire émise en tant que de besoin patdifé@ de surveillance luxembourgeoise en lien av@qui
précéede.

Les risques liés aux OFT/TRS ainsi qu’a la Gestiba la réutilisation des garanties sont indiquéschapitre
« Principaux Risques » du Prospectus. »

QO PROFIL DE RISQUE :

Votre argent sera principalement investi dans desuments financiers sélectionnés par la sociétgestion.
Ces instruments connaitront les évolutions et aléasnarchés.

L'investisseur est averti que la performance du PR ne pas étre conforme a ses objectifs et queapital
investi peut ne pas lui étre totalement restitué.
Le profil de risque de 'TOPCVM est identique & ¢ela son maitre Natixis Euro Credit soit: «

- Perte de capital

La valeur et le rendement sont de nature a flucaxarc le temps (notamment en raison des fluctuaiientaux
de change), de méme que les Actions peuvent, aemhaha rachat, présenter une valeur supérieure cemm
inférieure & leur codt initial. Rien ne garantitgle capital investi dans une Action sera en iraétg retourné

a l'investisseur.

- Risque de titres de créance :
Les principaux risques liés au fait d'investir dafes titres de créance sont les suivants :

Variation des Taux d'Intérét

La valeur des titres de taux détenus par un Coniparit est de nature a augmenter ou a diminuer eatian
des fluctuations des taux dintérét. Les taux @it varient généralement d'un Etat & un autre etvent
changer pour un certain nombre de raisons. Comppanti les raisons de ces changements 'expangida o
contraction rapide de la masse monétaire d'un Hgplution de la demande des entreprises et qonsateurs
a I'égard de I'emprunt, ainsi que les changemedgs$srou prévus s'agissant du taux d'inflation.

Risque de Crédit
L'émetteur de tout titre de créance acquis par um@artiment est susceptible de manquer a ses oioiga




financieres. Par ailleurs, le prix de tout titre deéance acquis par un Compartiment reflete normalet le
risque percu quant a un défaut de I'émetteur détee au moment ou le Compartiment a acquis leetisi ce
risque percu augmente apres l'acquisition, il esibable que la valeur du titre détenu par le Contpaent
diminue.

Il existe de nombreux facteurs susceptibles d'ambémetteur a manquer a ses obligations finan@éreu
d'entrainer une augmentation du risque percu quaon défaut de I'émetteur. Comptent parmi ces fastia
détérioration de la situation financiére de I'éneeit causée par I'évolution de la demande relative produits
et services de I'émetteur, la survenance d'unelifigridiqgue sérieux ou la menace de litige juriddgsérieux,
ainsi que I'évolution des lois, réglementationsrégimes fiscaux applicables. Plus le Compartimesit e
concentré dans un secteur donné, et plus il seszepiible d'étre impacté par les facteurs qui aéfiecla
situation financiére de ce secteur dans son ensembl

Titres notés en-dessous d'« Investment Grade sit@s Tion notés

La Société de gestion se base sur I'évaluation idque de crédit établie par son équipe et sa propre
méthodologie.

Certains Compartiments peuvent investir dans desstide taux non notés, ou dans des titres de agaxt
obtenu une notation inférieure a «investment gradées titres de taux notés en-dessous d’« Inwegtm
Grade » sont les titres aux notes inférieures a B@Bez Standard & Poor’s), a Baa3 (chez Moody\sebiors
Service, Inc.) ou & BBB- (chez Fitch Ratings) oa nate équivalente selon I'analyse de la Sociét§edion,
c’est-a-dire gu'ils sont considérés comme présentae faible qualité de crédit. Les titres notésdessous de

« investment grade » et les titres non notés sasteptibles de présenter une plus grande volattitén plus
grand risque de perte de principal et d'intéréte des titres de créance notés « investment grade ».

Titres a Coupon Zéro

Certains Compartiments peuvent investir dans dessta coupon zéro émis par des émetteurs pultlipgwes.
Les titres a coupon zéro sont des titres de créamégociables qui ne versent pas les paiementgdis
réguliers, mais sont vendus a des tarifs substiertient réduits par rapport a leur valeur a échéanka valeur
de ces instruments a tendance a fluctuer davareage&ponse aux changements des taux d'intérétaquaeur
des titres de créance négociables ordinaires eseamns d'intéréts présentant une échéance similaeeisque
est plus élevé lorsque la durée jusqu'a I'échéastelus longue. En tant que titulaire de certaiobBgations a
coupon zéro, les compartiments concernés peuventdtus de comptabiliser le revenu a I'égard de tidees
avant la réception du paiement en espéces. llsgueétre tenus de distribuer le revenu a I'égarcteke titres et
peuvent avoir a céder ces titres dans des circonsgs défavorables afin de générer des liquiditésr po
satisfaire a ces exigences de distribution.

- Risque de Titres convertibles contingents

Certains Compartiments peuvent investir dans desstconvertibles contingents (CoCos) qui sonttdess de
créance qui peuvent étre convertis en actions dendtteur ou étre partiellement ou totalement dépgréc
lorsqu’un événement déclencheur prédéfini se prodleis événements déclencheurs comprennent laebdiss
ratio de fonds propres de I'émetteur en deca dewilsdlonné ou le fait que I'émetteur/émission g€ par une
procédure réglementaire ou une décision de l'atéode régulation compétente sur le marché d’origitee
I'émetteur. Outre les risques de variation des tdlintérét et de crédit qui sont communs aux tilescréance,
I'activation de la conversion peut entrainer undssa plus importante de la valeur de l'investissetmgie la
plupart des titres de créance conventionnels gexpodsent pas les investisseurs a ce risque.
Les investissements en CoCos peuvent comportasdees suivants (liste non exhaustive) :
- Risque lié au niveau de déclenchementes niveaux de déclenchement difféerent et détemhine
'exposition au risque de conversion selon I'écalti ratio de fonds propres avec le niveau de
déclenchement. La Société de Gestion ou le(s) dpestire(s) financier(s) par délégation peuvent
rencontrer des difficultés pour anticiper les év@eats déclencheurs qui imposent la conversion de la
dette en actions. Les déclencheurs sont concusrtieaue la conversion intervienne lorsque I'émattest
confronté a une situation de crise donnée, comnerméé par I'évaluation réglementaire ou des psrte
objectives (par exemple, la mesure du ratio de $g@rdpres prudentiel de base de I'émetteur).
- Annulation du coupon :les coupons versés sur certaines CoCos sont libtefnes par 'émetteur et
peuvent étre annulés a tout instant, sans raisdabla et pour n'importe quelle durée. L’annulatides
coupons sur les CoCos n’est pas considérée comraeanement de crédit.
- Risque de conversionil peut étre difficile pour la Société de Gestion te(s) Gestionnaire(s)
financier(s) par délégation d’évaluer la performandes titres convertis. En cas de conversion eiorat
la Société de Gestion ou le(s) Gestionnaire(s)niiner(s) par délégation peuvent étre contraintsvdadre
les nouvelles actions car la politique d'investisesit du Compartiment concerné interdit d'intégresd
actions dans son portefeuille. Cette vente foreae poser un probléme de liquidité pour ces actions




- Risque d'inversion de la structure du capitakontrairement a la hiérarchie de capital classiqles
investisseurs possédant des titres convertiblestirgents peuvent subir une perte de capital,
contrairement aux détenteurs d'actions, par exenipigsque le mécanisme d’absorption des pertes d’'un
déclencheur/suppression d’un titre contingent cotiivle est activé.

- Risque d’extension d’appel les CoCos sont émis sous forme d’instruments pagf®tqui peuvent
étre appelés a des niveaux prédéterminés avecdidoge I'autorité compétente. On ne peut préjugee q
les CoCos perpétuels seront appelés a la date élapipque I'investisseur pourra obtenir le rendengun
principal a ladite date ou a une autre date.

- Risque inconnu :la structure des CoCos est innovante mais ellep@sencore été testée. Lorsque les
caractéristiques sous-jacentes de ces instrumemtmstestées, il est impossible d’en prédire mécient
les performances.

- Risque de valorisation/rendementes CoCos se caractérisent par une rentabilitéregéante qui peut
étre considérée comme une prime de complexitéaleauwvdes titres contingents convertibles peut $&is
en raison d'un risque accru de surévaluation detiadlasse d’'actifs sur les marchés éligibles.

- Risque de contrepartie

Une ou plusieurs contreparties expérimentées eieneat'opérations de swap, de contrats de changautres
contrats sont susceptibles de manquer a leurs atitigs en vertu de tels swaps, contrats de changemutres
contrats, et par conséquent, les Compartiments nagemt ne pas étre en mesure de réaliser les perdmces
attendues d'un tel swap, contrat de changes olweauntrat.

En outre, dans le cas de l'insolvabilité ou de &ailance d'une contrepartie, un Compartiment paiirne
récupérer, méme a I'égard de biens spécifiquemagalbles, qu'une quote-part de tous les biens diies aux
fins de distribution & I'ensemble des créancier®ietclients de ladite contrepartie. Ce montant pétre
inférieur aux montants dus au Compartiment.

- Gestion des garanties financiéres (collateral)

Le risque de contrepartie découlant des investissgsndans des instruments financiers dérivégociés de gré
a gré et des techniques de gestion efficace deefeoiitle est généralement atténué par le transtart
'engagement de garanties financieres en faveuCdmpartiment. Cependant, certaines transactions/@etu
ne pas étre totalement garanties. Les commissiomenelements dus au Compartiment peuvent ne pas étr
garantis. En cas de défaut d’une contrepartie, lEmPartiment peut étre contraint de vendre des dagan
financieres hors espéces regues au prix de marochégeieur. Dans un tel cas, le Compartiment pebirsune
perte due, entre autres, a une tarification inegaoti une mauvaise gestion des garanties financiéretes
mouvements de marché défavorables, a une détédoree la notation de crédit des émetteurs de leage
financiere ou a un manque de liquidité du marchdesguel la garantie financiére est négociée. DéSadlltés a
vendre la garantie financiére peuvent retarder amiter la capacité du Compartiment & satisfaire éss
demandes de rachat.

Un Compartiment peut également subir des pertagienestissant les garanties financieres en espésgses.
Ces pertes peuvent survenir en cas de diminutiola geleur des placements effectués. Toute dinnude la
valeur desdits placements réduit le montant deamj@s financiéres pouvant étre restitué par le Gartiment
a la contrepartie dans le respect des termes dgdasaction. Dans ce cas, le Compartiment concetoié
compenser I'écart de valeur entre la garantie fioigne initialement recue et la somme pouvant &ituée a
la contrepartie, subissant ainsi une perte.

L’ensemble de ces risques est susceptible de puevagne baisse de la valeur liquidative du FCP ande
marché défavorable.

O SOUSCRIPTEURS CONCERNES ET PROFIL DE'INVESTISSEUR TYPE

Les parts R sont destinées a tous souscripteurs.
Les parts | sont ouvertes a tous souscripteurlistgarticulierement destinées a des investissastitutionnels.

L’'OPCVM s’adresse plus particulierement aux perssnphysiques et aux personnes morales qui souhaiten
bénéficier des avantages d'un portefeuille obliga@éré dans une optique & moyen terme.




La durée minimale de placement recommandée esbideans.

Les souscripteurs résidant sur le territoire degsBtnis d’Amérique ne sont pas autorisés a saesdens cet
OPCVM.

Le montant qu’il est raisonnable d’investir dansFeeP dépend de la situation personnelle de chaqgaeup.
Pour le déterminer, chaque porteur devra tenir ¢erdp son patrimoine personnel, de la réglememntafio lui

est applicable, de ses besoins actuels et futalthsuzon de placement recommandé mais égalehemiveau

de risque auquel il souhaite s’exposer. Il esefoent recommandé de diversifier suffisamment saorinpaine

afin de ne pas I'exposer uniquement aux seuls esgle cet OPCVM. Il est recommandé a toute personne
désireuse de souscrire des parts de I'OPCVM deacteit son conseiller habituel, préalablement a la
souscription pour bénéficier d’une information durdconseil adapté a sa situation personnelle.

O MODALITES DE DETERMINATION ET D'AFFECTATION DES SOMMES DISTRIBUABLES — FREQUENCE DE
DISTRIBUTION

Les Parts R(C) et les Parts I(C) sont des partsagéalisation. En conséquence, les sommes distriba sont
capitalisées.

Les Parts R(D) et les Parts I(D) sont des pardistebution. Le résultat net est ainsi distribusaellement a la
cléture de I'exercice par la société de gestio®@RCVM pourra verser des acomptes en cours d’exercic

L’'OPCVM capitalise ses plus-values nettes réalisées

0 CARACTERISTIQUES DES PARTS

Parts Code ISIN Devise de Fractionnement | Valeur liquidative | Dominante
libellé des parts d’origine fiscale
R(C) FR0010762526Euro Dix-milliemes 100 euros néant
R(D) FR0010762534Euro Dix-milliemes 100 euros néant
I(C) FR0010751347Euro Dix-milliemes 100 000 euros néant
I(D) FR0010762542Euro Dix-milliemes 100 000 euros néant

O MODALITES DE SOUSCRIPTION ET DE RACHAT:

Les ordres de souscription et de rachat sont ragpses de CACEIS BANK dont le siége social estfl&®e
Valhubert 75206 Paris

Les ordres de souscription et de rachat centralisést 12 heures chaque jour d'établissement delkur
liquidative sont exécutés sur la base de la proehealeur liquidative.

Les parts sont fractionnées en dix-milliemes.

Les investisseurs entendant souscrire des pd#s porteurs désirant procéder aux rachats de gamtsnvités a
se renseigner, directement auprés de leur étafiesgecommercialisateur habituel, sur I’heure lintdéeprise en
compte de leur demande de souscription ou de rack#e derniére pouvant étre antérieure a I'halge
centralisation mentionnée, ci-dessus.

O DATE ET PERIODICITE DE CALCUL DE LA VALEUR LIQUIDATI VE

Le calcul de la valeur liquidative s'effectue chagour ouvrable bancaire complet a la fois au Luxeung et en
France.

Le montant minimum de souscription dans la Parstl de 100.000 eurokrs de la souscription initiale.
Le montant minimum de souscription dans la ParuR dix-milliemes de parts.

La valeur liquidative est disponible auprés deoeiété de gestion :

NATIXIS ASSET MANAGEMENT
21 quai d’Austerlitz
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75634 PARIS Cedex 13
Site internet www.nam.natixis.com

Q FRAIS ETCOMMISSIONS :

Les commissions de souscription et de rachat vigraegmenter le prix de souscription payé par Estisseur

ou diminuer le prix de remboursement. Les commissiacquises a OPCVM servent a compenser les frais
supportés par 'OPCVM pour investir ou désinveddis avoirs confiés. Les commissions non acquises
reviennent a la société de gestion, au commeratalis, etc.

Commissions de souscription et de rachat

Frais a la charge de l'investisseur, prélevés
lors des souscriptions et des rachats

Assiette

Taux
baréme

Commission maximale de souscription non acq
alopcvm®

valeur liquidative
pise™

Nombre de parts

Part R(C) et Part R(D) : 2,5% maximum

Part I(C) et Part I(D) : néant

Commission maximale de souscription acquis

lvaleur liquidative
Py

Néant

'OPCVM Nombre de parts
. . . |valeur liquidativi
Commission maximale de rachat non acquise a .
'OPCVM X Néant
Nombre de parts
. . . s |valeur liquidative
Commission maximale de rachat acquise a .
X Néant

OPCVM

Nombre de part

[

@ Cas d'exonération :

- Pour un méme porteur, toute opération de raaheiesd’une souscription sur la méme valeur liqtiaet sur

le méme nombre de parts.

Frais facturés a 'lOPCVM :

Ces frais recouvrent :

- Les frais de gestiofinanciére;

- Les fraisadministratifs externes a la société de gestiohes frais indirects maximum (commissions etdrae
gestion) dans le cas d'OPCVM investissant a plu&0d dansles OPCVM de droit frangais ou étranger, des FIA
de droit frangais ou des FIA établis dans un akiteé membre de I'Union Européenne, ou des fondssditissement
constitués sur le fondement d’un droit étrangemtinoa du niveau maximal des frais et commissiorécts ;;

- Les commissions de mouvement ;
- Les commissions de surperformance.




Frais facturés a 'TOPCVM : . Taux
Assiette \
baréme
Frais de gestion financiére . Part R(C) et Part R(D) : 0,86TTC
Actif net )
Taux maximum
Frais administratifs externes a la société ) 0 R
gestion Actif net Part I(C) et Part I('D) :0,45% TTC
Taux maximum
Frais indirects maximum (commissions et . I 0.15% TTC .
: Actif net Voir ci-dessous (Rappel des frais et
de gestion) o -
commissions du maitre)*
Commissions de mouvement .
Néant .
Neéant
Commission de surperformance . .
Néant Néant

Rappel des frais et commissions du FCP maitre :

Frais de Frais Commission de| Commission de
Gestion d'Administration Frais Globaux souscription rachat
Maximum Maximum
0,05 % p.¢ 0,1C% p.¢ 0,15% p.a Néan Néant

Informations supplémentaires sur le revenu provenates Contrats de Pension sur Titres et des tratisas
de prét et d'emprunt de titres

Tous les revenus émanant de préts de titres, deatsrde mise et de prise en pension sont, aprise @n
compte des frais opérationnels, au bénéfice du @Gotinpent concerné.

Des contrats de pension sur titres et transactidasprét et d’'emprunt de valeurs peuvent étre canaelec
Natixis Asset Management Finance, société appantema groupe de la Société de Gestion. Dans cevtedrs,
ces transactions peuvent étre conclues avec dasepanties de marché avant intermédiation par Natiksset
Management Finance. Natixis Asset Management Fengeccoit une commission au titre de ces activiégale
a 40 % hors taxes du revenu généré sur ces cordefension sur titres et transactions de prétetgrunt de
valeurs. Le montant de cette commission est spéfafis le Rapport Annuel de la SICAV.

Description de la procédure du choix des intermédiees

Une procédure de sélection et d’évaluation degrirédiaires et contreparties prenant en compte deEses
objectifs tels que le colt de I'intermédiationglaalité d’exécution, la recherche a été mise ecepdau sein de la
société de gestion. Cette procédure est disposillde site internet de Natixis Asset Managemeltdadiesse
suivante www.nam.natixis.com

Informations sur les risques de conflits d'intér&potentiels liés a [l'utilisation des acquisitions&sions
temporaires de titres :

Natixis Asset Management (NAM) a procédé, depuis”lectobre 2009, a la filialisation de son activité
d’intermédiation, au sein de sa filiale Natixis AsManagement Finance (NAMFI).

Société anonyme de droit frangais dotée d'un chpitaial de 15 millions d’euros, Natixis Asset Mgament
Finance a obtenu le 23 juillet 2009 du CECEI unégent de banque prestataire de services d’'investiest.

Cette structure a notamment pour objet d’assurez prestation d’'intermédiation (i.e réception-trarission et
exécution d’ordres pour compte de tiers) auprédad/.
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Dans le cadre de ses activités, NAM est amenéessepales ordres pour le compte des portefeuilled dibe
assure la gestion. NAM transmet la quasi-totaligésds ordres sur instruments financiers résultastdcisions
de gestion a NAMFI.

NAM, afin d’améliorer les rendements et les pragldihanciers des portefeuilles, peut avoir recoarsx
opérations de emprunts/préts de titres et de piisses en pensions livrées. Cette activité
d’acquisitions/cessions temporaires de titres emlément assurée dans sa quasi-totalité par NAMFr
ailleurs, les portefeuilles pourront conclure degsps en pension notamment au titre du replacendest
garanties financiéres recues en espéces.

NAMFI peut intervenir en mode « principal » ou epd®a « agent ». L’intervention en mode « principal »
correspond a une intervention en tant que contrépattes portefeuilles de NAM. L’intervention en ead
agent » se traduit par un travail d’intermédiatiaie NAMFI entre les portefeuilles et les contrepeatide
marché. Celles-ci peuvent étre des entités appantesu groupe de la société de gestion ou du depusi

Le volume des opérations de cessions temporaireiséds par NAMFI lui permet d’avoir une bonne
connaissance de ce marché et d’en faire ainsi liéiaéfes portefeuilles de NAM.

L'agrément de banque prestataire de service d'itisesment de NAMFI 'autorise a pratiquer des opié@ras
de transformation. Au cas ou les résultats de cadtevité de transformation s’avéreraient positiféAM, dont
NAMFI, est la filiale en bénéficierait.

Pour plus d’information concernant les risques;é$érer a la rubrique « profil de risque » et <ornfiations sur
les garanties financieres »

Ill.  INFORMATIONS D'ORDRE COMMERCIAL

QO DIFFUSION DES INFORMATIONS CONCERNANT L'OPCVM —MODALITES D' INFORMATION DES PORTEURS

COMMUNICATION DU PROSPECTUS ET DES DOCUMENTS ANNUES ET PERIODIQUES
» Ces documents seront adressés aux porteurs fpntela demande écrite aupres de :

NATIXIS ASSET MANAGEMENT

Direction « Services Clients »

21 quai d’Austerlitz

75634 PARIS Cedex 13

nam-service-clients@am.natixis.com

Ces documents lui seront adressés dans un déhai slumaine.

» Ces documents sont également disponibles suel& siww.nam.natixis.com »

» Toutes informations supplémentaires peuvent &tamment obtenues auprés des agences des Etakligsem
commercialisateurs.

COMMUNICATION DE LA VALEUR LIQUIDATIVE
La valeur liquidative peut étre obtenue aupres deTIXIS ASSET MANAGEMENT, des agences des
Etablissements commercialisateurs et sur lesiggnet « www.nam.natixis.com »

DOCUMENTATION COMMERCIALE
La documentation commerciale est mise a disposiies porteurs et souscripteurs de parts du FCP ldans
agences de NATIXIS ainsi que sur le site « www.meatixis.com »

INFORMATIONS EN CAS DE MODIFICATION DES MODALITES DE FONCTIONNEMENT DU FCP
Les porteurs de parts sont informés des changengenternant 'OPCVM selon les modalités arrétéas pa
I’Autorité des marchés financiers.

Cette information peut étre effectuée, le cas éuh@ar I'intermédiaire d’Euroclear France et desimédiaires
financiers qui lui sont affiliés.
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CRITERES ENVIRONNEMENTAUX, SOCIAUX ET DE GOUVERNANE (ESQG) :

Les informations sur les modalités de prise en d¢emges critéres relatifs au respect d'objectifsiaaog
environnementaux et de qualité de gouvernance (E8@)disponibles dans les rapports annuels desv@PC
concerneés, ainsi que sur le site internet de l@é8bde gestion.

Les documents d’information relatifs au compartiteraitre Natixis Euro Crédit de droit luxembourggoi
agréé par la CSSF (Commission de Surveillance dteGeFinancier), sont disponibles auprés de :

NATIXIS ASSET MANAGEMENT

Direction « Services Clients »

21 quai d’Austerlitz

75634 PARIS Cedex 13
nam-service-clients@am.natixis.com

Ces documents lui seront adressés dans un déhai séimaine.

REGLES DE CONDUITE INTERNES D’INFORMATION DU FONDS MAITRE ET DE SON
NOURRICIER.

La société de gestion du fonds nourricier et céllfonds maitre est Natixis Asset Management, &lhais en
place des regles de conduite internes d’informaafin que le fonds nourricier respecte ses obligeti
réglementaires. Ces regles de conduite interne ecoant entre autres, les informations nécessaires a
I'établissement des rapports reglementaires dedsfdféchange des informations concernant les jpisp et

les DICI des fonds suite a une modification etaiags modalités en matiére de souscription/rachat.

Les documents d'information relatifs au compartimemaitre NATIXIS EURO CREDIT agréés par la
Commission de Surveillance du Secteur Financiert sdisponibles auprés de NATIXIS ASSET
MANAGEMENT.

V. REGLES D’INVESTISSEMENT

Le FCP est investi au moins a 85 % et en permanencactions M/D (LU0935221506) de «Natixis Euro
Credit » (dit « malitre »), compartiment de la S\Cde droit luxembourgeois Natixis AM Funds.

V - RISQUE GLOBAL

La méthode de calcul utilisée par TOPCVM est céllecalcul de 'engagement.

VI - REGLES D'EVALUATION ET DE COMPTABILISATION DE S ACTIFS

Les titres détenus dans le portefeuille du FCP nmer sont évalués sur la derniére valeur liguidatdu
compartiment maitre Natixis Euro Credit - actionglN¥0935221506).

Les frais de négociation sont comptabilisés dans clemptes spécifiqgues de 'OPCVM et ne sont pas
additionnés au prix.

Les entrées et cessions de titres sont comptadslisais exclus.
L'option retenue pour la comptabilisation du revesticelle du coupon couru.
Les revenus sont constitués par :

- les revenus des valeurs mobiliéres,

- les dividendes et intéréts encaissés au taua devise, pour les valeurs étrangeres,
- les revenus de préts et pensions de titres etsaplacements.




De ces revenus sont déduits :
- les frais de gestion,
- les frais financiers et charges sur préts girants de titres et autres placements.

Les détails de la politique de rémunération detiété de gestion sont disponibles www.nam.natixis.com

*kk
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